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Forkopsinformation forsakringsdistribution
Garantum Wealth Management PB AB

Heyj,
I samband med att du far férsikringsradgivning av oss blir du inte bara kund till den
radgivare som du har triffat utan dven till Garantum Wealth Management PB AB.

Med vinliga hilsningar,
Garantum Wealth Management PB AB

OBS! Denna férképsinformation uppdateras regelbundet i samband med férindringar i interna och externa regelverk. Aktuell version
finns pd www.gwmpb.se.
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Information om radgivarbolaget

Garantum Wealth Management PB AB, Org.nr. 556696-7666
Adress HK: Smdlandsgatan 16, 111 46 Stockholm

Tel: 08-518 00 200

E-post: info.gwmstockholm@garantum.se

Hemsida: www.gwmpb.se

Garantum Wealth Management PB AB ingdr i Garantum
Invest AB:s sparkoncern ddr ingdr dven Garantum
Fondkommission AB och Aktie-Ansvar AB, vika bd&da &r
produktleverantérer som aterfinns i GWMPBs produktutbud.

Tillstand

Forsakringsdistribution

la) Livforsakring (direkt),

Ib) Tilldggsforsakring fill livférsakring (direkt)

lla) Giffermdlsférsakring (direkt)

lIb) Fédelsefdrsékring (direkt)

Il Férsakringsanknutna vérdepappersfonder (direkt)
IV LAng olycksfall- och sjukforsakring (direkt)

1. Olycksfall (direkt)
2. Sjukdom (direkt)

Tillsynsmyndigheter

Finansinspektionen

Finansinspektfionen &r fillsynsmyndighet enligt lag (2018:1219)
om foérsékringsdistribution. Garantum Wealth Management
PB AB stdr under tillsyn av Finansinspektionen.

Adress: Box 7821, 103 97 Stockholm
Tel: 08-408 980 00

E-post: finansinspektionen@fi.se
Hemsida: www.fi.se

Bolagsverket

Bolaget dr registrerat hos Bolagsverket for distribution av
livférsakringar. Bolaget &r &ven registrerat som anknutet
ombud till Garantum Fondkommission AB hos Bolagsverket.

Adress: 851 81 Sundsvall

Tel: 0771-670 670

E-post: bolagsverket@bolagsverket.se
Hemsida: www.bolagsverket.se

Konsumentverket
Bolaget stér under Konsumentverkets tillsyn vad avser
marknadsféring.

Adress: Box 48, 651 02 Karlstad

Tel: 0771-42 33 00

E-post: konsumentverket@konsumentverket.se
Hemsida: www.konsumentverket.se

InsureSec

InsureSec &r en branschregleringsférening som skapats
av branschen for forsékringsdistribution. Med hj&lp av
regelverk, disciplinnédmnd och kriterier f&r kunskap och
kompetens syftar InsureSecs verksamhet fill att 6ka kvalitén
och kundnyttan fér rédgivning och distribution av
férsakringar i Sverige. Samtliga férsékringsférmediare  ska
drligen genomféra utbildning, drliga
kunskapsuppdateringar samt erldgga kunskapstester.
Bolaget samt dess rddgivare ar anslutna till InsureSec.

Adress: Birger Jarlsgatan 55, 111 45 Stockholm
Tel: 08-410 41575

E-post: info@insuresec.se

Hemsida: www.insuresec.se
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Anknutet ombud

Garantum Fondkommission AB (org. 556668-1531) ar eft
vardepappersbolag enligt lag (2007:528) om vdrde-
pappersmarknaden. Garantum Fondkommission &r anslutna
till SwedSec som dr ett branschorgan fér féretag som stér
under Finansinspektionens tillsyn och som &r aktiva pd
vardepappersmarknaden.

Bolaget och dess rddgivare &r anslutna fill SwedSec
och samtliga réddgivare har SwedSec-licens for
investerings-rddgivning.

Bolaget &r anknutet ombud fill Garantum
Fondkommission AB. Som anknutet ombud fér Bolaget:

. ta emot och vidarebefordra instruktioner/order
avseende investeringstjanster eller finansiella instrument
samt

e tillhandahdlla investeringsradgivning till kunder
avseende finansiella instrument eller tjdnster.

Bolaget omfattas av Garantum Fondkommission AB:s
ansvarsférsakring fér ren fdrmdgenhetsskada. Forsdkringen
gdller for eventuell skadestdndsskyldighet som Bolaget &drar
sig i samband med investeringsrddgivning. Garantums
forkdpsinformation finns som bilaga fill Bolagets
forkdpsinformation. | Garantums férkdpsinformation finns
viktig information rérande ombudskapet.

Garantum Fondkommission AB

Adress: Smdlandsgatan 16, 111 46 Stockholm
Tel: 08-522 550 00

E-post: info@garantum.se

Hemsida: www.garantum.se

PB Group

PB Group dr ett franchisekoncept som bygger pd att
Bolaget genom samarbetsavtal ger PB Group-bolagen
mojlighet att erbjuda rddgivning till Garantum Wealth
Management PB ABs kunder.

De bolag som ingdr i PB Group innehar, for de fall sddan
verksamhet bedrivs, egna fillstdnd for forsGkringsdistribution

avseende  samfiliga livférsdkringsklasser. De &r  dven
anknutet  ombud il Garantum Fondkommission  AB.
Anstéllda  inom PB  Group-bolagen som  erbjuder

forsakringsdistribution fill Bolagets kunder innehar Insuresec-
licens. Bolaget kvalitetssGkrar PB Group-bolagen genom att
sdkerstdlla  att bdde PB Group-bolagen och dess
verksamma radgivare uppfyller Bolagets och lagstiftarens krav
avseende innehav av erforderliga ftillstdnd, riktlinjer, licenser,
erfarenhet, utbildning samt ansvarsférsdkring.  Bolaget
hanterar dven administrationen av bolagens affdrer i form
av exempelvis utbetalning av ersattningar. Nedan bolag och
féretrddare &r verksamma &ver PB Group-plaftformen i
egenskap av Franchisetagare:

Capima AB

Organisationsnr: 559155-6955
Ansluten rédgivare: Alexander Shamsai
Confidentor Anders Karlsson AB
Organisationsnr: 556712-5025
Ansluten r&dgivare: Anders Karlsson
Cullberg Invest AB

Organisationsnr: 556967-5373
Ansluten R&dgivare: Tommy Kullberg
Geminius Invest AB

Organisationsnr: 556969-0554
Ansluten Radgivare: Anders Hodin
Widar & Ines Invest AB
Organisationsnr: 556967-5332
Ansluten R&dgivare: Cathrin Carrion

Cullberg Invest AB samt Widar & Ines Invest AB dr &ven direkt
eller via deras respektive anslutna rédgivare delégare i
Garantum Invest AB och har d&rmed vinst- och
I6nsamhetsintresse i nyss ndmnda bolag.
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Forsakringsdistribution

Nd&r du som kund erbjuds férsdkringsdistribution hos Garantum
Wealth Management PB AB kan du &ven f& r&dgivning om
placeringar i finansiella instrument inom forsdkring. Nedan
foljer information som sérskilt berdr finansiella instrument.

Som kund d&r det viktigt att du observerar féljande:

. att historisk avkastning for ett vardepapper inte &ren
garanti for framtida avkastning,
. attinvesteringari vardepapper &r férenat med risker.

Vi erbjuder individuelll anpassad rddgivning och
férsdkringsdistribution och fér att uppfylla lagkraven goér
rédgivaren en genomgdng av kundens ekonomiska
situation, raddgivaren gér ftillsammans med kunden &ven
igenom kundens kunskap och erfarenhet av finansiella
placeringar, kundens syfte med placeringarna samt vilken risk
kunden &r beredd att ta, foér att sedan rekommendera de
placeringar som d&r ldmpliga i det enskilda fallet. Vid
forsakringsdistribution gar rédgivaren Gven igenom kundens
férsakringsbehov.

All individuell anpassad rédgivning sker pd grundval av de
uppgifter som kunden Idmnat om sig sjdlv. Det &r darfor
vasentligt att kunden 16pande informerar sin r&dgivare om
eventuella férandringar.

Lopande lIamplighetsbedémning

| samband med rddgivning kan Bolaget erbjuda
mdjlighet till IBpande Idmplighetsbeddmning. Frekvensen
av ldmplighetsbeddmning kan komma att variera
beroende pd kundens engagemang men kommer att ske
minst en gdng per ar. Frekvensen kommer att framgd
av den rddgivningsdokumentation som upprattas i
samband med forsdkringsdistribution.

Vid den &rliga Iamplighetsbeddmningen kommer rédgivaren
att se dver kundens ekonomiska forhdllanden, kunskap och
erfarenhet samt férmdaga att bdara forlust. Eventuella
fér&ndringar i omsténdigheter kommer att dokumenteras
samt uppdateras i behovsanalysen. Radgivaren kommer vid
den drliga portféligenomgdngen att ta stdlining till om
kundens investeringar/férsakringar fortfarande &r 1Gmpliga
fér kunden.

Icke opartisk analys vid forsakringsdistribution
Forsakringsdistributionen grundar sig inte pd& opartisk
analys. Det innebdr att Bolaget tar emot erséttning frdn
tredje part t.ex. frédn férsakringsbolag och fondbolag
fér de produkter som distribueras. Det innebdr vidare att
Bolagets analys av marknadens fillgéngliga férsékringsavtal
&rbegrénsat i antal. De aktérer som istdllet ger rad
pd oberoende grund eller opartisk och personlig analys fér
inte ta emot ersattning frdn ndgon annan &n kund

och de grundar sin analys p& ett stérre antal
férsakringsavtal.

Produktutbud

Bolaget har sérskilda rutiner fér produktgodk&nnande som
inbegriper s.k. hygienfaktorer, kvalitetsfaktorer och
afférsmassiga bedémningar. De produkter som frémst
erbjuds &r vardepappersfonder, AlF-fonder, specialfonder,
strukturerade produkter, akfier, certifikat och livférsakringar

| de fall Bolaget férmediar foérsakring sker det fradmst via
Futur Pension och Movestic Liv & Pension, det kan dven
férekomma distribution via andra férsékringsbolag.
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Dokumentation

Dokumentationen av rddgivningstillféllet upprattas i ett eller
flera dokument som kunden far ta del av digitalt eller fysiskt
i samband med radgivningstillféllet.

Kommunikation

Bolaget  anvdnder svenska  som  sprdk i
kommunikationen med sina kunder. Du som kund har réatt atft
f& férkdpsinformation och viss annan information i samband
med férsdkringsdistribution och r&adgivning i pappersform.
Nd&r Bolaget anser det lampligt utifrdn de tjanster Bolaget
erbjuder samt relationen med dig som kund kommer du

aft f& information fillstélld dig personligen via din
kundportal eller e-post.

Kommunikationen kan d&ven ske via telefon eller brev.
| samband med att du som kund I&mnar din e-postadress fill
Bolaget bekraftar du samtidigt att du har méjlighet att motta
s&dan information som avses ovan via internet och e-post.

Det dligger dig som kund att meddela Bolaget vid
andrade kontaktuppgifter s& som e-postadress, postadress
och telefonnummer.

Hallbarhetsrisker

Ett ansvarsfullt agerande dr en forutsattning for 1&ngsiktigt
vardeskapande. Som en del i ett I&ngsiktigt vérdeskapande
beaktar Bolaget hdllbarhet i verksamheten.

Hélloarhetsfrégor drintegrerade i férscikrings- och
investeringsrddgivningen genom kunskapskrav som stdlls
pd Bolagets medarbetare, genom transparent och tydlig
férkdpsinformation om de férsakringsprodukter som
férmedlas och genom att hdnsyn tas fill kundens krav
och behov av héllbara investeringar. Hallbarhetsriskernas
troliga inverkan pd avkastningen beror p&
placeringsalternativ i det enskilda fallet och framgdr av
berdrd produktinformation som Idmnas fill kund.

For att sdkerstdlla att kundens preferenser kring hdllbarhet
beaktas pd ett fullgott satt vidtar Bolaget féljande atgarder:

. Informerar r&dgivare i milismdssiga, sociala och
bolagsstyrningsaspekter.

. Informerar kund och tillhandahéller individanpassad
r&dgivning.

. Beaktar och delger information om hallbarhetsrisker i
r&dgivningen.
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Klagomadlshantering

Klagomadl och tvisteldsning utanfér domstol

Ar du inte ndjd med en fjcéinst som du har erhdliit &ér det
viktigt att du omgdende meddelar oss detta. Bolaget
har riktlinjer fér hantering av klagomal enligt FFFS
2018:10. Du bér i férsta hand ta direkt kontakt med
din r&dgivare.

Ilag 2018:1219 om forsakringsdistribution fill konsumenter
finns dven regler gdllande  skadestdnd.  Observera
att dusom konsument, for att kunna ta fillvara din ratt Hill
skadesténd enligt denna lag, mdéste informera
férmedlingsbolaget att du anser  aft r&dgivningen
orsakat dig ren fdrmogenhetsskada. Detta mdste ske
inom skdlig fid frdn det du mdrkt, eller borde ha mdarkt,
att skada har uppkommit. Enbart ett minskat vérde p&
en placering anses normalt inte vara
skadestandsgrundande.

Klagomadlsansvarig avseende forsdkringsférmedling
Garantum Wealth Management PB AB

Att: Johan Andersson

Box 7364

103 90 Stockholm

E-post: inffo@gwmpb.se
F&r ytterligare information se, www.gwmpb.se

Om duinte ar ndjd med beskedet frén Bolaget kan du vénda
dig fill Alm&nna reklamationsndmnden (ARN). Anmdlan fill
ARN mdste goras senast sex manader efter att Bolaget Idmnat
slutligt besked i frdgan. Det omtvistade beloppet ska vara
minst 2 000 SEK for att ARN ska kunna préva frédgan.

Allmdanna reklamationsndmnden
Adress: Box 174,101 23 Stockholm
Telefon 08-555 017 00
Hemsida: www.arn.se

InsureSec
Du kan &ven vanda dig direkt fill InsureSec om du anser
att distributéren har brutit mot InsureSecs regelverk.

Adress: Birger Jarlsgatan 55, 111 45 Stockholm
Tel: 08-410 41575

E-post:info@insuresec.se

Hemsida: www.insuresec.se

Vagledning

Vid allm&nna frégor om finansiella produkter eller vid
behov av stdd i samband med klagomdl kan du som ar
konsument vanda dig fill Konsumenternas
forsakringsbyrd  eller Konsumenternas Bank- och
finansbyrd fér rdd och hjdlp.

Konsumenternas Bank- och finansbyrd eller Konsumenternas
Forsakringsbyrd

Adress: Box 24215, 104 51 Stockholm

Telefon 0200-22 58 00

Hemsida: www.konsumenternas.se

Tvistelosning
Om tvist uppstdr med anledning av detta uppdrag finns
det alltid mojlighet att f& den prévad i allmén domstol.
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Ansvarsforsdkring

Forsakringen técker skadest&ndsskyldighet som Bolaget kan
ha &dragit sig i samband med férsdkringsdistributionen.
Drabbas du av skada eller ekonomisk férlust dér du anser att
distributérens agerande har véllat denna har du mojlighet att
rikta krav direkt mot AIG vilket &r det férsdkringsbolag
som koncernen tecknat med. Om du vill gdra ansprak

pd skadest&dnd mdaste du underdtta férsckrings-
distributéren om detinom skdlig tid efter det att du markt eller
borde ha markt aft en skada har uppkommit.

Forsakringsbeloppet &r den hégsta sammanlagda erséttning
som AIG betalar fér skadestdnd, inklusive rénta, utrednings-,
forhandlings-, rattegdngs-, skiliemanna- och réddnings-
kostnader (med utrednings- och férhandlingskostnader avses
kostnad fér arbete som utférs av annan &n AlGs personal).

Ansvarsforsékringen ska técka ett belopp pd minst 1 300 380
euro per skada och totalt 1 924 560 euro for alla skador under
ett &r. Detta gdller om inte en s&dan forsékring redan
tilhandahdlls av ett férsakrings- eller aterférsakringsforetag,
eller ett annat féretag foér vars rékning eller

med vars bemyndigande
férsékringsférmedlaren handlar.

Den hogsta ersattning som sammanlagt kan betalas under ett
&r uppgdr till minst 3 901 130 euro d& antalet anstéllda som
omfattas av férsékringen vid forsdkringstidens bérjan &r mellan
11 och 20.

Ansvarsférsakringen &r tecknad hos:
AlG Europe Limited, (516408-1027)
Box 3506, 103 69 Stockholm

Tel: 08-506 920 00

E-post: info.sweden@aig.com

Behandling av personuppgifter, m.m.

Bolaget faller under dataskyddspolicy som resterande av
Garantumkoncernen innehar. Garantumkoncernen
varnar om skyddet av dina enskilda rattigheter och dina
personuppgifter. | dataskyddspolicyn beskrivs bland annat
hur information samlas in, anvénds, lagras samt hur och nér
personuppgifter kan komma att delas. Policyn beskriver
kunders mojligheter att begdra atkomst, rattelse och
radering av dessa. Du hittar dataskyddspolicyn p&
www.garantum.se/Garantum-pages/garantums-

integritetsskyddspolicy/.
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Kostnader och avgifter
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Bolaget ska enligt lag férse sina kunder med information om alla kostnader och avgifter férknippade med investeringstjéinster
och distributionen av férsékringsbaserade investeringsprodukter samt hur kunden fér betala kostnader och avgifter,
inbegripet eventuella betalningar fill institutet fran fredje part. Information om kostnader och avgifter, inbegripet kostnader
och avgifter fér férsékringsdistributionen och investeringstiéinsten och de finansiella instrumenten ska réknas samman s& att
kunden kan férst& den totala kostnaden liksom den kumulativa effekten pd investeringens avkastning.

InvesteringstjGnster:

Bolaget redovisar alla  kostnader och  avgifter
férknippade med varje erbjuden investeringstjcinst, dvs
investeringsrddgivning,  portfoliférvaltning  och  &vriga
investeringstj@inster inbegripet eventuella kostnader fér
rddgivning och kostnaderna fér  de  finansiella
instrumenten. Den ersdttning som kommer att utbetalas

fill Bolaget redovisas i den r&dgivningsdokumentation
som upprdattas i samband

med investeringsrddgivning och  forsékrings-distribution.
Genom att ldmna en tydlig information kring pris och
ersattningar dkar mojligheten fér véra kunder att jamféra
produkter och beddma sambandet mellan pris

och ersattning.

Nedanstdende specificering av produktutbud samt dértill
harrérande  erséttningar som Bolaget erhdller har som syfte
att informera kunden om vilka incitament som féreligger for
Bolaget vid ra&dgivningstillféllet. Onskar du som  kund
ytterligare information om erséttningar och priser kan du alltid
frdga din rddgivare.

Strukturerade produkter

Courtage

Vid investering i en strukturerad placering arrangerad

av Garantum kan courtage tillkomma. Courtaget bestédms
av det finansiella institut som distribuerar produkten till kunden.
Enligt Garantum:s prislista uppgdr courtaget fér ndrvarande till
2,0% av nominellt belopp fér placeringar kortare an fem ar;
2,5% for femdriga placeringar och 3,0% for placeringar
léngre &an 6 a&r. Lagre courtage for kortare  16ptider
Aterspeglar det faktum att total avkastningspotential normalt
blir Idgre ju kortare 16ptiden &r. Courtage fillfaller normalt den
r&dgivarfirma som férmedlat affaren och Garantum uppbdér
d& betalningen for rddgivarfirmans rékning. Courtage som
tas ut i samband med forsdlining p& andrahandsmarknaden
eller diskretiondr portfoljférvaltning tillfaller dock Garantum.

Arrangorsarvode

En strukturerad placering har alltid en  framtagningskostnad,
oberoende av konstruktion. For det arbete Garantum utfér
erhdller Garantum ett arvode frdn placeringens emittent.
Arvodet drinkluderati placeringens pris och ska bland annat
t&cka kostnader foér produktframtagning, distribution,
marknadsféring, administration och rapportering. Arvodet
uppgdr fill maximalt 1,2% av nominellt belopp per 16ptidsar.
For placeringar som &r langre &n fem &r kan arvodet
maximalt uppgd till 6%. For de placeringar som gavs ut 2018
I&g det genomsnittliga arvodet pd 0,96% per 16ptidsar.

Emittentarvode

Aven emittenten av en strukturerad placering tar ut
ett arvode for att tdcka kostnader for produktion,
riskhantering och distribution av placeringen. Arvodet ér
inkluderat i placeringens pris och kan variera och definieras
olika av olika emittenter. Fér en 5-arig placering blir det
maximalt 2,5% + 6,0% = 8,5% av nominellt belopp.

Av detta gdr 4,5% (2,0% + 2,5% courtage) oavkortat till den
radgivarfirma som férmedlat afféren. Garantum kan behdlla
maximalt 4% men 6ver tid har den verkliga siffran legat
|I&gre. Den faktiska totalkostnaden faststélls ndr placeringen
handlats upp och publiceras p& Garantums hemsida efter
emissionsdagen.

Radgivningsavgift

Ra&dgivning kan férutom tredjepartserséttning och courtage
vara férknippad med rddgivningsavgift enligt
dverens-kommelse mellan kunden och Bolaget.

Avgiftens storlek kan variera och beror pd vika tjénster
kunden erhdller. Radgivningsavgiften ar ca 0-2,5 % inklusive
moms av investerat kapital i en depd. Storleken p& maximal
ersattningen d&r beroende pd om fdrsékringsdepdn &r en
nettodepd eller en traditionell depd. Om du dnskar mer
information om ersattningsmodellerna kan du alltid fréga din
r&dgivare.

Premieavgift

Bolaget kan ta ut en sk. premieavgift kopplat il
premieinsattning i en forsdkring. Premieavgiften kan uppgd
till 2 %. Premieavgiften dras frdn investerat belopp och
betalas av kunden. Avgiftens storlek kan variera dé
den baseras pd Bolagets avtal med respektive kund.

Avtal med depadinstitut

Bolaget har ingdtt avtal med Garantum
Fondkommission i egenskap av depdinstitut. Bolagets
samarbetsbolag inkluderas i det avtal som d&r utstallt
mellan Garantum och Bolaget. Bolaget erhdller ersdttning
pd de innehav som finns i depdn.

Ersattning fondférmedling

Vid férmedling av fondandelar erhdller Bolaget en
ers@ttning som baseras pd forvaltningsavgiften fér respektive
fond. Ersattningens storlek varierar mellan 0 och 45 % av
fondférvaltningsavgiften.

Ersattning fran forsékringsbolag

Bolaget dr skyldiga att informera dig som kund om
ers@ttning som erhdlls frdn forsékringsgivaren innan

eft forsakringsavtal ingds. | samband med att du vdljer
att teckna en férsakring Idmnar din raddgivare alltid uppgift
om erséttning som Bolaget erhdller. Storleken pd
ersattningen  kan  variera  beroende  pd&  vilken
forsakringsgivare respektive vilkken foérsdkringsprodukt du
vdljer.

Bolaget erhdller erséttning frdin de férsékringsbolag som vi
samarbetar med. Ersattningen utgdrs av olika typer:

- Procentuell engdngsersdttning, ca 0-4% i samband
med nyteckning baserat pd inbetald premie.

- Procentuell premieersattning, ca 0-4% baserat pd&
I6pande inbetald premie.

- Procentuell darlig ersdttning, ca 0-0,75% pd& total
férvaltningsvolym, s.k. bestandsersattning.

Bolaget har ett annullationsansvar gentemot
forsdkringsbolagen avseende eventuell premieersattning.
Detta innebdr en skyldighet att &terbetala hela eller delar
av erhdlina ersattningar i de fall férsakringstagaren
avbryter férsGkringsavtalet i fértid, inom en period om
mellan 0-4 &r. Féréndringar som rér snkning av premietid
alternativt premie och premieuppehdll, som sker inom 3 till 5
ar frdn teckningsdatumet goér Bolaget erhdller ett ater-
betalningskrav frdn férsdkringsbolaget. Exakt terbetalning-
skyldighet bestdms utefter respektive férsdkringsbolags villkor.
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Annan fredjepartsersdttning

Bolaget far ta emot ersattning frdn annan part an
kunden under vissa forutsattningar. Enligt 6 kap. 8 § Lag om
forsakringsdistribution  far  en  forsakringsdistributor i
samband med distribution av  foérsékringsbaserade
investeringstj@inster eller sidofjénster erbjuda eller ta emot
ersgttning frdn ndgon annan dn kunden bara om
betalningen eller férmdanen

e inte har ndgon negativ inverkan pd kvalitén p& den
relevanta tjansten fill kunden och

. inte forsémrar forsakringsférmediarens eller
forsakringsforetagets férutsattningar att agera
hederligt, rattvist och professionellt i enlighet med sina
kunders bdasta intresse.

Bolaget erhdller ersattningar frén tredje part, t.ex.
Garantum Fondkommission AB. Den ersattning som Bolaget
tar emot hindrar inte Bolagets foérutsattningar att agera i
enlighet med kunds intressen ddar ers&ttningen inte har en
negativ inverkan pd tjiénsten Bolaget erbjuder. Bolaget fér
infe ta emot ersattningar om det skulle strida mot Bolagets
skyldighet att i verksamheten agerar p& ett hederligt, réttvist
och professionellt s&tt. Uppgift om ersattningar  [Gdmnas  av
din rddgivare i samband med r&dgivningsmoten.
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Information om intressekonflikter

Bolaget tillhandahdller eft utbud av finansiella fjanster och
forsakringsdistribution  dér olika verksamheter ingdr. Detta
innebdr att infressekonflikter kan férekomma. Med
intressekonflikter avses intressekonflikter dels mellan Bolaget,
inklusive ledning, styrelse, dgare, personal, samarbetsbolag
m.fl. och kunder, dels intressekonflikter mellan olika kunder.
Vidare avses infressekonflikter mellan olika verksamheter inom
Bolaget. For att undvika och/eller hantera intressekonflikter har
Bolaget bl.a. faststdllt interna riktlinjer som bl.a. rikflinjer for
anstdlldas ersattning, etiska riktlinjer, riktlinjer
férsakringsférmedling samt riktlinjer intressekonflikt. Bolaget har
daven analyserat hantering av infressekonflikter. | den analysen
beskrivs de potentiella intressekonflikter som har identifierats
samt hur de ska hanteras och undvikas for att férhindra att
kundernas intressen pdverkas negativt.

De anstdllda ska alltid i férsta hand tillvarata kundens intressen.
P& kundens begdran tillhandahdller Bolaget nérmare uppgifter
om de fullstGndiga rikflinjerna. | Bolagets rikilinjer for
infressekonflikter behandlas dven incitament d.v.s. betalning
eller mottagande av avgifter, kommission och mindre icke-
monetdra férmaner i samband med filhandahdllande av
férsakringsdistribution.

Garantum Wealth  Management PB AB d&r etft heldgt
dotterbolag fill Garantum Invest AB. | Gar antum Invest AB:s
sparkoncern ingdr dven Garantum Fondkommission AB och
Aktie-Ansvar AB, vilka bdda &r produktleverantérer som
aterfinns i Bolagets produktutbud. Bolagets samarbetsbolag
ar fristGende i koncernen.

Kvalificerat innehav
Bolaget innehar inga kvalificerade innehav i férsékrings-
féretag och inte heller omvant.
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Allman information om risker

Vad placeraren efterstrévar dr naturligtvis en total avkastning som &r positiv, dvs som ger vinst, helst s& hég som mdjligt. Men det finns
ocksd en risk att den fotala avkastningen blir negativ dvs att det blir en férlust pd placeringen. Risken fér férlust varierar med olika
instrument. Vanligen &r chansen fill vinst pd en placering i ett finansiellt instrument kopplad till risken fér fériust. Ju Idngre tiden for
innehavet av placeringen &r desto stérre dr vinstchansen respektive férlustrisken.

| placeringssammanhang anvdnds ibland ordet risk som uttryck fér sGvdl fériustrisk som vinstchans. | den fortsatta beskrivningen anvdnds
dock ordet risk enbart fér att beteckna f&rlustrisk. Det finns olika sétt att placera som minskar risken. Vanligen anses det bdttre att inte
placera i ett enda eller ett f&tal finansiella instrument utan att i stéllet placera i flera olika finansiella instrument. Dessa instrument bér dd
erbjuda en spridning av riskerna och inte samla risker som kan utlésas samtidigt. En spridning av placeringarna till utidndska marknader
minskar normalt ocksd risken i den totala portféljen, dven om det vid handel med utiéndska finansiella instrument tilkommer en valutarisk.
Placeringar i finansiella instrument &r férknippade med ekonomisk risk, vilkket nédrmare kommer att beskrivas i denna information. Kunden
ansvarar sjélv fér risken och mdaste ddarfér sjélv via anlitat vardepappersféretag - eller genom sitt kapitalférvaltande ombud - ta del av
och ddrmed skaffa sig k&nnedom om de villkor, i form av allmé&nna villkor, faktablad, prospekt eller liknande, som gdller f6r handel med
sddana instrument och om instrumentens egenskaper och risker férknippade dérmed. Kunden mdste ocksd fortiépande bevaka sina
placeringar i sddana instrument. Detta gdller Gven om kunden fatt investeringsrddgivning vid placeringstillféllet. Kunden bér i eget
infresse vara beredd att snabbt vidta Gtgérder, om detta skulle visa sig pdkallat, exempelvis genom att avveckla placeringar som
utvecklas negativt eller att stdlla ytterligare sGkerhet vid placeringar som finansierats med Idn och ddr sékerhetsvérdet minskat.

Det &r ocksa viktigt att beakta den risk det kan innebdra att handla med finansiella instrument p& en annan handelsplats én en reglerad

marknad, d& kraven som stdlls p& en oreglerad marknad generellt sett &r lagre.

Risker med finansiella instrument och handel med
finansiella instrument

Finansiella instrument kan ge avkastning i form av utdelning
(aktfier och fonder) eller rénta (rGntebdrande instrument).
Harutdver kan priset (kursen) pd instrumentet 6ka eller minska
i forhdllande till priset nér placeringen gjordes. | den fortsatta
beskrivningen inrGknas i ordet placering &ven eventuella
negatfiva positioner (negativ innehav) som tagits i
insfrumentet, jGmfor t.ex. vad som sdgs om blankning. Den
totala avkastningen &r summan av utdelning/rénta och
prisférandring pd instrumentet.

Olika typer av riskbegrepp m.m.

| samband med den riskbeddmning som bér ske d& du som
kund goér en placering i finansiella instrument, och dven
fortidpande under innehavstiden, finns en mdngd olika
riskbegrepp och andra faktorer att beakta och
sammanvagal.

Nedan féljer en kort beskrivning av ndgra av de vanligaste
riskbegreppen.

- Marknadsrisk - risken att marknaden i sin helhet, eller viss
del dé&rav ddér du som kund har din placering, t.ex. den
svenska aktiemarknaden, gér ner.

- Kursrisk - risken att kursen/priset pd ett finansiellt instrument
gar ner.

- Kreditrisk — risken for bristande betalningsférmdéga hos Hill
exempel en emittent eller en motpart. Bristande
betalningsférmdaga fér en  emittent eller motpart kan
innebdra konkurs eller féretagsrekonstruktion med offentligt
ackord (nedsattning av fordringsbelopp). Banker, andra
kreditinstitut och vérdepappersbolag kan i stdllet bli foremdal
fér resolution. Det innebdr att staten kan ta konfroll &ver
institutet och dess forluster kan komma att hanteras genom
att dess aktie- och fordringsagare fér sina innehav nedskrivna
och/eller fér fordringséigare sina fordringar konverterade Hill
aktfieinnehav (s.k. skuldnedskrivning eller bail-in).

- Prisvoldtilitetsrisk - risken fér att stora svangningar i
kursen/priset pd& ett finansiellt instrument kan pdverka
placeringen negativt.
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- Skatterisk - risken aftt skatteregler och/eller skattesatser ér
oklara eller kan komma att andras.

- Valutakursrisk - risken att en utldndsk valuta il vilken ett
innehav drrelaterat (t.ex. fondandelarien fond som placerar
i amerikanska vardepapper noterade i USD) férsvagas.

- Havstangseffekisrisk — konstruktionen av derivatinstrument
som gor att det finns en risk att prisutvecklingen p& den
underliggande egendomen far eft stére negativt
genomslag i kursen/priset pd& derivatinstrumentet.

- Legal risk - risken att relevanta lagar och regler &r oklara
eller kan komma att andras.

- Bolagsspecifik risk — risken att ett visst bolag gér sémre an
forvéntat eller drabbas av en negativ hdndelse och de
finansiella instrument som &r relaterade fill Féretaget dérmed
kan fallai varde.

- Branschspecifik risk — risken att en viss bransch gér sémre
an férvantat eller drabbas av en negativ hdndelse och de
finansiella instrument som dr relaterade fill bolag i branschen
ddrmed kan falla i varde.

- Likviditetsrisk — risken att du inte kan sdlja eller kdpa ett
finansiellt instrument vid en viss 6nskad tidpunkt.

- Ranterisk - risken att det finansiella instrument du placerat
i minskar i vérde p.g.a. férandringar i marknadsré&ntan.

- Emiftentrisk — Om emittenten skulle hamna p& obestédnd
riskerarinvesteraren att férlora hela sin investering oavsett hur
den underliggande  exponeringen  har  utvecklats.
Emittentens kreditvardighet kan férdndras i sGval positiv som
negativ riktning
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Aktier och aktierelaterade instrument
Allmdnt om aktier

Aktier och aktiebolag

Aktier i ett aktiebolag ger &garen raft till en andel
av Foretagets aktiekapital. Gar Féretaget med  vinst
I&mnar Féretaget vanligen utdelning pd aktierna. Aktier ger
ocksd rostratt p& bolagsstdmman, som &r det hogsta
beslutande organet i Féretaget. Ju fler aktier dgaren har
desto stérre andel av  kapitalet, utdelningen och
rosterna  har aktiedgaren. Beroende pd vilkken serie som
aktierna tillndr kan réstratten variera. Det finns tvé slag av
bolag, publika och privata. Endast publika bolag fér I&ta
aktierna handlas pd en handels-plats.

Aktiekursen

Kursen (priset) p& en aktie p&verkasi férsta hand av utbudet
respektive efterfrdgan pd& den aktuella aktien vilket i sin
tur, Atminstone pd& 1&ng sikt, styrs av  Foretagets
framtidsutsikter. En aktie upp- eller nedvdrderas framst
grundat  pd investerarnas analyser och bedémningar av
Foretagets mojligheter att goéra framtida vinster. Den
framtida utvecklingen i omvdarlden av konjunktur, teknik,
lagstiftning, konkurrens osv. avgoér hur efterfrdgan blir p&
Foretagets produkter eller fjénster och d&r dérfér av
grundidggande  betydelse  fér  kursutvecklingen  pd
Féretagets akfier.

Det aktuella ranteléget spelar ocksd en stor roll for
prissattningen. Stiger marknadsrédntorna ger rantebdrande
finansiella instrument, som samtidigt gesut (nyemitteras),
battre avkastning. Normalt sjunker dé kurserna pd aktier som
regeloundet handlas liksom pd redan uteldpande
rdntebdrande instrument. Skdlet &r att den &kade
avkastningen pd& nyemitterade réntebdrande instrument
relativt sett blir bdttre an avkastningen pd aktier, liksom p&
uteldpande réntebdrande instrument. Dessutom pdverkas
aktiekurserna negativt av att rantorna pé& Féretagets skulder
okar ndr marknadsrdntorna gér  upp, vilket minskar
vinstutrymmet i Féretaget.

Ocksd andra fill Féretaget direkt knutna férndllanden, t.ex.
fér&ndringar i Foretagets ledning och organisation,
produktionsstérningar m. m. kan pdverka Féretaget negativt.
Aktiebolag kani varsta fall gé& s& ddligt att de mdste forsattas
i konkurs. Aktiekapitalet dvs. aktiedgarnas insatta kapital ar
det kapital som dé férst anvands for att betala Féretagets
skulder. Detta leder oftast till att aktierna i Féretaget bilir
vérdeldsa.

Aven kurserna pd vissa stérre utléindska reglerade marknader
eller handelsplatser inverkar pd kursernai Sverige, bl.a. dérfér
aftt flera svenska aktiebolag &r noterade dven pd utldndska
marknadsplatser  och  prisutj@mningar sker mellan
marknadsplatserna. Kursen pd& aktier i bolag som fillhér
samma branschsektor péverkas ofta av férandringar i kursen
hos andra bolag inom samma sektor. Denna pdverkan kan
Aven gdlla fér bolag i olika I&nder.

Aktérerna pd marknaden har olika behov av att placera
kontanter (likvida medel) eller att f& fram likvida medel.
Dessutom har de ofta olika mening om hur kursen borde
utvecklas. Dessa férhdllanden, som &ven innefattar hur
Foretaget varderas, bidrar fill att det finns sé&val képare som
sdliare. Ar placerarna  déremot samstémmiga i sina
uppfattningar om kursutvecklingen vill de antingen képa
och d& uppstar ett kdptryck frén ménga kdpare, eller ocksd
vill de sdlia och d& uppstar ett sdljtryck frdn mdnga sdljare.
Vid kdéptryck stiger kursen och vid sdljtryck faller den.
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Omsattningen, dvs hur mycket som kdps och sdljs av en viss
aktie, pdverkar i sin tur aktie-kursen. Vid hég omsattning
minskar skillnaden, &ven kallad spread, mellan den kurs som
képarna &r beredda att betala (kdpkursen) och den kurs som
sdljarna begdr (sdlikursen). En aktie med hég omsattning, ddér
stora belopp kan omsattas utan stérre inverkan pd kursen, har
en god likviditet och &r darfor att att kdpa respektive att
sdlja. Bolagen pd& de reglerade marknadernas listor har ofta
en hogre likviditet. Olika aktier kan under dagen eller under
l&ngre perioder uppvisa olika rérlighet (volatilitet) i kurserna
dvs upp- och nedgdngar samt storlek pd kursférandringarna.

De kurser till vilka aktierna har handlats (betalkurser), sdsom
hogst/lGgst/senast betalt under dagen samt sist noterade
kép/sdlikurser och vidare uppgift om handlad volym i kronor
publiceras bl.a.i de flesta stérre dagstidningarna och pé olika
internetsidor  som upprattas  av  marknadsplatser,
vardepappersféretag och medieféretag sdsom  text-TV.
Aktualiteten i dessa kursuppgifter kan variera beroende pd&
sattet de publiceras pd.

Olika aktieserier

Akfier finnsi olika serier, vanligen A- och B-aktier vilket normailt
har med roéstratten att géra. A-aktier ger normalt en rést
medan B-aktier ger en begrdnsad réstrétt, oftast en tiondels
rost. Skilnaderna i rostratt beror bl.a. p& att man vid
agarspridning vill vérna om de ursprungliga grundarnas eller
agarnas inflyfande dver Foéretaget genom atft ge dem en
starkare réstraft. Nya aktier som ges ut far dé ett lagre
rostv@rde @n den ursprungliga A-serien och betecknas med
B, C eller D efc.

Kvotvdrde, split och sammanléggning av aktier

En akties kvotvarde d&r den andel som varje aktie
representerar av féretagets aktiekapital. En akties kvotvarde
erhdlls genom att dividera aktiekapitalet med det fotala
antalet aktier. Ibland vill bolagen &ndra kvotvérdet, t.ex.
darfér att kursen, dvs marknadspriset pd& aktien, har stigit
kraftigt. Genom att dela upp varje aktie pd tva eller flera
aktier genom en s.k. split, minskas kvotvérdet och samfidigt
sanks kursen pd aktierna. Aktiedgaren har dock efter en split
sitt kapital kvar oféréndrat, men detta ar férdelat pd fler aktier
som har ett l&gre kvotvarde och en |&gre kurs per akfie.

Omvént kan en sammanldggning av aktier (omvand split)
goéras om kursen sjunkit kraftigt. D& slds tva eller flera aktier
samman ftill en aokfie. Akfiedgaren har dock efter en
sammanl&ggning av aktier samma kapital kvar, men detta ér
férdelat pd férre aktier som har ett hdgre kvotvarde och en
hdgre kurs per aktie.

Marknadsiniroduktion, privatisering och
uppkop

Marknadsintroduktion innebdr att aktier i ett bolag
introduceras p& aktiemarknaden, dvs upptas till handel pd
en reglerad marknad eller en MTF-plattform. Allmdnheten
erbjuds d& att teckna (kdpa) aktier i Féretaget. Oftast rér det
sig om ett befintligt bolag, som inte tidigare handlats p& en
reglerad marknad eller annan handelsplats, dér dgarna
beslutat atft vidga &garkretsen och underldtta handeln i
Foretagets aktier. Om ett statligt &gt bolag introduceras pd&
marknaden kallas detta for privatisering.

Uppkodp tillgdr i regel s& att ndgon eller ndgra investerare
erbjuder aktiedgarna i ett bolag att pd vissa villkor sdlja sina
aktier. Om uppkdparen farin 90 % eller mer av antalet aktier
i det uppkdpta Foretaget, kan uppkdparen begdra
tvangsinlésen av kvarstdende aktier frdn de dgare som ej
accepterat uppkdpserbjudandet. Dessa aktiedgare ér dé
tvungna att sdlja sina akfier till uppkdparen mot en erséttning
som faststdlls genom ett skiljedomsférfarande.
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Emissioner

Om ett aktiebolag vill utvidga sin verksamhet krdvs
ofta ytterligare aktfiekapital. Detta skaffar Féretaget genom
att ge ut nya aktier genom nyemission. Oftast f&r de gamla
dgarna teckningsrétter som ger féretrdde att teckna aktier
i en nyemission. Antalet aktfier som f&r tecknas sdtts
normalt i férhéllande fill hur ménga aktier dgaren tidigare
hade. Tecknaren mdste betala ett visst pris (emissionskurs),
oftast l&dgre &n marknadskursen, fér de nyemitterade
aktfierna. Direkt efter det aft teckningsrGtterna - som
normalt har ett visst marknadsvarde - avskilts frdn aktierna
sjunker vanligen kursen pd& aktierna, samtidigt  okar
antalet  aktier fér de akfiedgare som tecknat. De
akfiedigare sominte tecknar kan, under teckningstiden som
oftast pagdr ndgra veckor, sdlja sina teckningsratter pd den
marknadsplats ddr aktierna handlas. Efter teckningstiden
forfaller teckningsrétterna och blir ddrmed obrukbara och
vérdeldsa.

Aktiebolag kan dven genomféra s.k. riktad nyemission, vilket
genomfdrs som en nyemission men enbart riktad fill en
viss krets investerare.  Akfiebolag kan d&ven genom sk.
apportemission ge ut nya aktier fér att férvarva andra bolag,
afférsrorelser eller tilgéngar i annan form an pengar. Saval
vid riktad nyemission som vid apportemission sker s.k.
utspddning av befintliga aktieGigares andel av antalet réster
och aktiekapital i Féretaget, men antalet innehavda aktier
och marknadsvardet pd& det placerade kapitalet pdverkas
normalt inte.

Om tillgdngarna eller de reserverade medleni ett aktiebolag
har ékat mycket i vérde, kan Féretaget féra &ver en del av
vardet Hill sitt aktiekapital genom en s.k. fondemission. Vid
fond-emission tas det hdnsyn fill antalet aktier som varje
aktiedgare redan har. Antalet nya aktier som filkommer
genom fondemissionen satts i férhdllande till hur ménga
aktfier dgaren tidigare hade. Genom fondemissionen far
aktiedgaren fler aktier, men dgarens andel av bolagets
bkade aktiekapital forblir oféréndrad. Kursen pd  aktierna
s@nks vid en fondemission, men genom &kningen av antalet
aktier bibehdller aktiedgaren ett oférandrat marknadsvarde
pd sitt placerade kapital. Ett annat satt att genomféra
fondemission &r att Foretaget skriver upp kvotvardet
pd akfierna. Akfiedgaren har efter uppskrivning ett
oférandrat antal aktier och marknadsvarde pd sitt placerade
kapital.

Allmant om aktierelaterade instrument
Nd&ra knutna fill aktier &r, aktieindexobligationer, depd&bevis,
konvertibler, aktie- och aktie-indexoptioner, aktie- och
aktieindexterminer, warranter samt hdvstangscertifikat.

Index- och aktieindexobligationer
Indexobligationer/aktieindexobligationer &r obligationer dér
avkastningen i stéllet for rénta &r beroende t.ex. av
ett aktieindex. Utvecklas indexet positivt foljer avkastningen
med. Vid en negativ indexutveckling kan avkastningen
utebli. Obligationen d&terbetalas dock alltid med sitt
nominella belopp, som kan vara I&gre dn investerings-
beloppet, pdinlésendagen och har pd s& satt en begransad
forlustrisk j@mfért med t.ex. aktier och fondandelar. Risken
med en placering i en aktieindexobligation kan, férutom
eventuellt erlagd 6verkurs och kostnader, definieras som den
alternativa avkastningen, dvs. den avkastning investeraren
skulle ha fatt p& det investerade beloppet med en annan
placering. Indexobligationer kan ha olika bendmningar som
akfieindexobligationer, SPAX, akfieobligationer, kreditkorgs-
obligationer, réntekorgsobligationer, valutakorgsobligationer
osv. beroende pd vilket underliggande tillgdngsslag som
best&dmmer obligationens avkastning. N&r man talar om
indexobligationer s& bendmns dessa ofta ocksd som
kapitalskyddade produkter. Med detta begrepp avses att
beskriva, som ovan ndmnts, att oavsett om produkten ger
avkastning eller ej s& &terbetalas det nominella  beloppet,
vanligtvis investeringsbeloppet minskat med eventuellt
erlagd dverkurs.
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OBS aftt kapitalskyddet inte gdller om emittenten forsatts i
konkurs eller blir féremdl fér féretagsrekonstruktion med
offentligt ackord (neds&ttning av fordringsbeloppet). Banker,
andra kreditinstitut och vardepappersbolag kan i stallet bli
féremal for resolution. Det innebdr att staten kan ta kontroll
over institutet och dess forluster kan komma att hanteras
genom att dess aktie- och fordringsdgare fér sina innehav
nedskrivna och/eller foér fordringsdgare sina fordringar
konverterade fill aktieinnehav (s.k. skuldnedskrivning eller bail-
in).

Depabevis

Svenskt Depdbevis &r ett bevis om ratt fill utldndska aktier,
som utgivaren av beviset férvarar/innehar fér innehavarens
r&kning. Depdbevis handlas precis som aktier pd en reglerad
marknad eller handelsplats och prisutvecklingen foljer
normalt prisutvecklingen p& den utldndska marknadsplats
ddér aktien handlas. Utdver de generella risker som finns vid
handel med aktier eller andra typer av andelsratter bér ev.
valutakursrisk beaktas.

Konvertibler

Konvertibler  (konverteringsl&dn  eller  konvertibler) — ar
réntebdrande vardepapper (I&n till utgivaren/emittenten av
konvertibeln) som inom en viss tidsperiod kan bytas ut mot
aktier. Avkastningen p& konvertiblerna, dvs kupongrdntan, ar
vanligen hégre &n  utdelningen pd utbytesaktierna.
Konvertibelkursen uttrycks i procent av det nominella vérdet
pd konvertibeln.

Omvanda konvertibler

Omvénda konvertibler @r ett mellanting mellan en rénte- och
en aktieplacering. Den omvdanda konvertibeln &r knuten fill
en eller flera underliggande aktier eller index. Denna
placering ger en rénta, dvs en fast, garanterad avkastning.
Om de underliggande akfierna eller index utvecklas positfivt
Aterbetalas det placerade beloppet plus den fasta
avkastningen. Om de underliggande aktierna eller index
ddremot skulle falla, finns det en risk att innehavaren i stdllet
for det placerade beloppet, utdéver en pd férhand faststalld
avkastning kan f& en eller flera aktfier som ingdr i den
omvdnda konvertibeln eller motsvarande kontantlikvid.

Aktieoptioner och aktieindexoptioner
Aktieoptioner finns av olika slag. Férvarvade kdpoptioner
(eng. call options) ger innehavaren ré&tt att inom en viss
tidsperiod kdpa redan utgivna aktier fill ett pd& férhand
bestdmt pris. Sdljoptioner (eng. put options) ger omvant
innehavaren ratt att inom en viss tidsperiod sdlja aktier fill ett
pd férhand bestémt pris. Mot varje férvarvad option svarar
en utfardad option. Risken fér den som férvarvar en option
ar, om inte riskbegrdnsande atgarder vidtas, att den minskar
i varde eller forfaller vardelds pd slutdagen. | det senare fallet
ar den vid férvarvet betalda premien fér optionen helt
férbrukad. Utf&rdaren av en option I&per en risk som i vissa
fall, om inte riskbegransande A&tgdrder vidtas, kan vara
obegrdnsat stor. Kursen pd optioner pdverkas av kursen p&
motsvarande underliggande akftier eller index, men oftast
med stdrre kurssvéngningar och prispdverkan an dessa.

Den mest omfattande handeln i aktieoptioner sker p& de
reglerade marknaderna. Dar férekommer dven handel med
aktieindexoptioner. Dessa indexoptioner ger vinst eller forlust
direkt i kontanter (kontantavrékning) utifrdn utvecklingen av
ett underliggande index. Se dven information under rubrik
Derivatinstrument.
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Aktie- och aktieindexterminer samt

futures

En termin eller forward innebdr att parterna ingdr ett
Omsesidigt bindande avtal med varandra om kép respektive
forsalining av den underliggande egendomen till ett pd
férhand avtalat pris och med leverans eller annan
verkstdllighet, t.ex. kontantavrdkning, av avtalet vid en i
avtalet angiven tidpunkt (st&ngningsdagen). Nagon premie
betalas inte eftersom parterna har motsvarande skyldigheter
enligt avtalet. En future &r en variant p& termin eller forward.
Skilnaden mellan en future och en forward bestdr i hur
avrakningen gér till, det vill sdga ndr man som part i ett
kontrakt fér betalt eller betalar beroende pd om positionen
gett vinst eller forlust. For en future sker en daglig avrékning i
form av I16pande betalningar mellan kdpare och sdljare pd
basis av vardeférandringen dag fér dag av underliggande
tilgdng. For en forward sker avrdkning forst i anslutning till
insfrumentets slutdag.

Warranter

Handel férekommer ocksd med vissa kdp- och sdljoptioner
med Iangre I6ptider, i Sverige vanligen kallade warranter.
Warranter kan utnyttjas fér att kdpa eller sélja underliggande
oktier eller i andra fall ge kontanter om kursen pd&
underliggande aktie utvecklas pd ratt satt i férhdllande il
warrantens 18senpris. Teckningsoptioner (eng. subscription
warrants) avseende aktfier kan inom en viss tidsperiod
utnyttjas fér teckning av motsvarande nyutgivna akfier.

Havstangscertifikat
Havstangscertifikat, som ofta kallas enbart certifikat elleri vissa
fall bevis, &r ofta en kombination av exempelvis en k&p- och
en sdlioption och &r beroende av en underliggande tillgéng,
exempelvis en aktie, ett index eller en rdvara. Ett certifikat
haringet nominellt belopp.

Havstdngscertifikat  skall  inte  forvaxlas med  tex.
féretagscertifikat, vilket ar en slags skuldebrev som kan ges ut
av féretag i samband med att féretaget Idnar upp pengar
pd kapitalmarknaden.

En utmdrkande egenskap for havstdngscertifikat &r att relativt
smd& kursférandringar i underliggande tillgéng kan medféra
avsevarda férandringar i vardet pd innehavarens placering.
Dessa férandringar i vardet kan vara fill investerarens férdel,
men de kan ocksd vara till investerarens nackdel. Innehavare
boér vara sarskilt uppmarksamma pd att havsténgscertifikat
kan falla ivérde och éven foérfalla helt utan vérde med féljd
att hela eller delar av det investerade beloppet kan férloras.
Motsvarande resonemang kan i mdanga fall gdélla dven fér
optioner och warranter.

Ranterelaterade instrument

Ett rantebdrande finansiellt instrument &r en fordringsratt p&
utgivaren (emittenten) av ett I&n. Avkastning I&dmnas i form av
rdnta. Det finns olika former av ré&ntebdrande instrument
beroende pd viken emittent som givit ut instrumentet, den
sdkerhet som emittenten kan ha stallt for lanet, 16ptiden  fram
fill  &terbetalningsdagen och formen for utbetalning av
réntan. Rantan (kupongen) betalas vanligen ut Arsvis.

En annan form fér r&ntebetalning &r att sdlja instrumentet
med rabaft (diskonteringspapper). Vid  forsdljningen
berdknas priset pd instrumentet genom att diskontera
l&nebeloppet inklusive berdknad ranta till nuvérde. Nuvéardet
eller kursen dr lagre &n det belopp som erhdlls vid
Aterbetalningen (nominella beloppet). Bankcertifikat och
statsskuldvéxlar &r exempel pd diskonteringspapper, liksom
obligationer med s.k. nollkupongskonstruktion.
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Ytterligare en annan form fér réntebdrande obligationer &r
statens premieobligationer dar ldneréntan lottas ut bland
innehavarna av premieobligationer. Det férekommer dven
rénteinstrument och andra sparformer ddr réntan ér skyddad
mot inflation och placeringen dérfér ger en fast real  rdnta.

Risken i ett r&ntebdrande instrument utgdrs dels av den
kursférandring (kursrisk) som kan uppkomma under I6ptiden
pd grund av aftt marknadsrdntorna  féréndras, dels att
emittenten kanske inte klarar att &terbetala I&net (kreditrisk).
La&n for vilka fullgod sdkerhet for &terbetalningen har stdllts
&r darvid typiskt sett mindre riskfyllda &n 1&n utan sékerhet.
Rent allmént kan dock sdgas att risken for forlust pd
rGntebdrande instrument kan anses som ldgre &n for
aktier. Eft rGntebdrande instrument utgivet av en emittent
med hoég kreditvardighet kan sdledes vara ett bra
alternativ for den som vill minimera risken att sparkapitalet
minskar i vé&rde och kan vara atft féredra vid ett kortsiktigt
sparande. Aven vid I&ngsiktigt sparande dar kapitalet inte
skall aventyras, tex. fér pensionsdtaganden, ar inslag av
réntebd&rande placeringar mycket vanliga. Nackdelen med
en rantebdrande placering ér att den iregel ger en I&g
vardestegring. Exempel pd réntebdrande placeringar ar
sparkonton, privatobligationer och réantefonder.

Kurserna faststalls Idpande saval pd instrument med kort [6ptid
(mindre an ett &r) t.ex. statsskuldvéxiar som pd instrument
med I&ngre I6ptider t.ex. obligationer. Detta sker pd penning-
och obligationsmarknaden. Marknadsréntorna pdverkas av
analyser och beddmningar som Riksbanken och andra
stérre  institfutionella marknadsaktérer  gér  av hur
utvecklingen av ett antal ekonomiska faktorer som inflation,
konjunktur, rnteutvecklingen i Sverige och i andra I&nder osv
kommer att utvecklas pd kort och I&ng sikt. Riksbanken vidtar
dven sk. penningpolitiska operationer i syfte att styra
utvecklingen av marknadsréntorna s& att inflationen haller
sig inom faststallda mal. De finansiella instrument som handlas
[ole] penning- och
obligationsmarknaden (t.ex. statsobligationer,
statsskuldvaxiar och bostadsobligationer) handlas ofta i
mycket stora poster (m&ngmiljonbelopp).

Om marknadsréntorna gér upp kommer kursen pd
uteldpande (redan utgivna) réntebdrande finansiella
instrument att falla om de har fast rénta, eftersom nyaldn ges
ut med en rdntesats som foljer aktuell marknadsrénta och
ddrmed ger hdgre rénta dn vad uteldpande instrumentet ger.
Omvént stiger kursen pd utelépande instrument  ndr
marknadsrdntan gér ned.

L&n utgivna av stat och kommun anses vara riskfria vad gdller
Aterbetalningen, vilket sdledes gdller fér  stats- och
kommunobligationer. Andra emittenter &n stat och kommun
kan ibland, vid emission av obligationer, stélla sdkerhet i form
av andra finansiella instrument eller annan egendom  (sak-
eller realsdkerhet).

Det finns &ven andra réntebdrande instrument som innebdr
en hogre risk an obligationer om emittenten skulle f&
svarigheter att &terbetala I&net, t.ex. férlagsbevis eftersom de
I&nen Aterbetalas forst efter det alla andra  fordringségare
fatt betalt. Vilkorade konvertibla obligationer (contingent
convertibles), s& kallade cocos, &r en annan typ av komplex
produkt med risker som kan vara mycket svara att forstd. |
grunden &r de obligationer som under vissa férutbestdmda
hdndelser kan skrivas ned, det vill séga férlora hela eller delar
av sitt varde, eller omvandias fill akfier.

En form av rdnterelaterade instrument &r sdkerstéllda
obligationer. Dessa ar fdrenade med en sdrskild formansréitt
enligt speciell lagstiftning. Regelverket kring sdkerstélida
obligationer syftar il att en investerare skall f& full betalning
enligt avtalad tidplan dven om obligationens utgivare skulle
9d i konkurs, férutsatt att den egendom som sdkerstdller
obligationen &r fillrdckligt mycket vard.
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Derivatinstrument

Derivatinstrument sGsom optioner, terminer m.fl. férekommer
med olika slag av underliggande tillgdng, t.ex. akfier,
obligationer, rdvaror och valutor. Derivatinstrument  kan
utnyttjas for att minska risken i en placering.

Kursen i ett derivatinstrument &r beroende av kursen idet
underliggande instrumentet. En sdrskild omstédndighet ar att
prisutvecklingen pd derivatinstrumentet oftast @r kraftigare
an prisutvecklingen p& den underliggande egendomen.
Prisgenomslaget kallas havstangseffekt och kan leda till stérre
vinst p& insatt kapital @n om placeringen hade gjorts direkt i
den underliggande egendomen. A andra sidan  kan
havstangseffekten lika val medféra  storre forust pd
derivatinstrumenten j@mfért med vardeférandringen pd den
underliggande egendomen, om prisutvecklingen p& den
underliggande egendomen blir annorlunda &n  den
forvantade. Havstdngseffekten, dvs mojligheten il vinst
respektive risken fér  forlust, varierar beroende pd
derivatinstrumentets  konstruktion och anvdandningssatt.
Stora krav stdlls darfér pd bevakningen av prisutvecklingen
pd& derivatinstrumentet och pd& den underliggande
egendomen. Investeraren bér i egetintresse vara beredd
att agera snabbft, ofta under dagen, om placeringen i
derivatinstrument skulle komma att utvecklas i oférdelaktig
riktning. Det &r ocksd viktigt att i sin riskbeddmning beakta att
mdjligheten att avveckla en position/ett innehav kan
férsvaras vid en negativ prisutveckling.

For ytterigare information om  derivatinstrument, se
information om handel med optioner, terminer och andra
derivatinstrument.

Fonder och fondandelar

En fond &r en "portfdlj” av olika finansiella instrument, f.ex.
aktier och obligationer. Fonden &gs gemensamt av  alla
som sparar i fonden, andelsGgarna, och férvaltas av
eft fondbolag. Det finns olika slags fonder med olika
placeringsinriktning. Med placeringsinriktning menas vilken
typ av finansiella instrument som fonden placerar i. Nedan
redogors ikorthet fér ndgra av de vanligaste typerna av
fonder. For ytterligare information se Fondbolagens Férenings
hemsida, www.fondbolagen.se.

En aktiefond placerar allt eller huvudsakligen allt kapital som
andelsdgarna inbetalat i aktier. Blandfonder med bdde
aktier och rantebdrande instrument férekommer ocksd,
liksom rena rdntefonder ddér kapitalet placeras i
rantebdrande instrument.

En av idéerna med en aktiefond &r att den placerar i flera
olika aktier och andra cktierelaterade finansiella instrument,
vikket gér att den bolagsspecifika risken for andelségaren
minskar j@mfért med risken f6r den  aktiedgare som placerar
i endast en eller i ett f&tal aktier. Andelsdgaren slipper vidare
att vdlja ut, képa, sdlja och bevaka aktierna och annat
férvaltningsarbete unt detta.

Principen for réntefonder &r densamma som fér aktiefonder
- placering sker i olika rantebdrande instrument for att &
riskspridning i fonden och férvaltningen i fonden sker efter
analys av framtida réntetro.

En fond-i-fond &r en fond som placerar i andra fonder.
En fond-i-fond kan ses som ett alternativ fill att sjalv vdalja
att placera i flera olika fonder. Man kan ddrmed uppnd
den riskspridning som en val sammansatt egen fondportfdlj
kan ha. Det  finns  fond-i-fonder  med olika
placeringsinriktningar och risknivéer.
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Andra exempel pd& fonder &r indexfonder som inte férvaltas
aktivt av ndgon férvaltare utan som i stdllet placerar i
finansiella instrument som féljer sammansattningen i ett visst
bestédmt index.

En ytterligare typ av fond &r hedgefond. Hedge betyder
skydda pd engelska. Trots att hedging &r avsett att skydda
mot ovantade féré&ndringar i marknaden kan en hedgefond
vara en fond med hog risk, d& s&ddana fonder ofta ar hogt
beldnade. Skilnaderna  &r dock stora mellan  olika
hedgefonder. Det finns &ven hedgefonder med 1&g risk.
Hedgefonder férsdker ge en positiv avkastning oavsett om
aktie- eller rantemarknaden gér upp eller ner. En hedgefond
ar ofta en specialfond och har dérmed stérre frinet i sina
placeringsmajligheter an fraditionella fonder
(va@rdepappersfonder).

Placeringsinrikiningen kan vara allt frén aktier, valutor och
rdntebdrande instrument il olika arbitragestrategier
(spekulation i fér&ndringar av t.ex. r&ntor och/eller valutor).
Hedgefonder anvénder sig ofta av derivat i syfte att 6ka eller
minska fondens risk. Blankning (se nedan) &r ocksd ett vanligt
inslag.

Fonder kan ocks& delas in i vardepappersfonder (Gven
kallade UCITS-fonder) och specialfonder. Vé&rdepappers-
fonder &r de fonder som uppfyller det s.k. UCITS-direktivets
krav pd bl.a. placeringsbestémmelser och riskspridning. Savdl
svenska som utldndska vdérdepappersfonder (som  fatt
tillst&nd i sitt hemland inom EES), fér sdljas och marknadsféras
fritt i samtliga EES-IGnder. Specialfonder (ddribland
hedgefonder, se ovan) foljer det s.k. AIFM-direkfivet. Dessa
fonder avviker p& négoft satt frén reglerna i UCITS-direktivet,
och det &r darfér sarskilt viktigt fér dig som kund att ta reda
pd vilka placeringsregler som en specialfond du avser att
placera i kommer aft iaktta. Detta framgér av fondens
informationsbroschyr och faktablad. Varje fondbolag d&r
skyldigt att sjglvmant erbjuda potentiella investerare det
faktablad som avser fonden. Specialfonder fér inte
marknadsféras och sdljas fritt utanfér Sverige Hill icke-
professionella kunder. Fér de fonder som placerar i utldndska
finansiella instrument tillkommer &ven en valutarisk. (se dven
avsnitt Olika typer av riskbegrepp)

Andelsagarna far det antal andelar i fonden som motsvarar
andelen insatt kapital i férhdllande till fondens totala kapital.
Andelarna  kan kdpas och I8sas in genom vdrde-
pappersféretag som salufér andelar i fonden eller direkt hos
fondféretaget. Det ar dock viktigt att beakta att vissa fonder
kan ha férutbestdmda tidpunkter dé fonden &r "éppen” for
kép och inldsen, varfér det inte alltid ér mgjligt med
regelbunden handel. Andelarnas aktuella varde berdknas
regelbundet av  fondféretaget och baseras pd
kursutvecklingen av de finansiella instrument som ingdr i
fonden. Det kapital som placerasien fond kan bdde 6ka och
minska i vérde och det ar darfor inte sékert att placeraren far
fillbaka hela det insatta kapitalet.

Blankning

Blankning innebdr att den som I&anat finansiella instrument,
och samtidigt férbundit sig att vid en senare tidpunkt Hill
I&ngivaren aterldmna instrument av samma slag, sdljer de
I&nade instrumenten. Vid forsdliningen réknar Iantagaren
med att vid tidpunkten fér dterldmnandet kunna anskaffa
instrumenten pd& marknaden ftill ett lagre pris an det fill vika
de ldnade instrumenten sdldes. Skulle priset i stdllet ha gdtt
upp. uppstar en frlust, vilken vid en kraftig prishéjning kan bli
avsevard.
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Belaning

Finansiella instrument kan i ménga fall képas fér delvis Idnat
kapital. Eftersom savdl det egna som det Idnade kapitalet
pdverkar avkastningen kan du som kund genom
I&nefinansieringen f& en stdrre  vinst om placeringen
utvecklas positivt jamfoért med en investering med enbart
eget kapital. Skulden som &r kopplad till det Idnade kapitalet
paverkas inte av om kurserna pd kdépta instrument utvecklas
positivt eller negativt, viket &r en férdel vid en positiv
kursutveckling. Om kurserna pd képta instrument utvecklas
negativt uppkommer en mofsvarande nackdel eftersom
skulden kvarstér fill 100 procent, vilket innebdr att kursfallet
krona for krona férbrukar det egna kapitalet. Vid ett kursfall
kan darfér det egna kapitalet helt eller delvis férbrukas
samtidigt som skulden mdste betalas helt eller delvis genom
forsaliningsintakterna frdn de finansiella instrument som fallit i
varde. Skulden mdaste betalas dven om férsaliningsintékterna
inte t&cker hela skulden.

Ytterligare allmdn information om olika typer av finansiella
insfrument och handel med finansiella instrument jémte
forslag till ytterligare litteratur pd omrddet &terfinns ocksd t.ex.
p& Konsumenternas bank- och finansbyrds hemsida,
www.konsumenternas.se, och p& SVeUsWEdse@stsida,

FORSAKRINGSPRODUKTER

Bolaget erbjuder olika forsakringsprodukter som
innehaller olika risker. Dessa produkter delas upp i olika
riskklasser, bade efter skattetyp samt vilken typ av
forvaring och forvaltning produkten har. Som kund ar
det viktigt att Du forstar inneborden av dessa risker.

Det som paverkar risken &r framst baserat pa kundens
alder och placeringshorisont, tidigare kunskap och
erfarenhet, riskvilja samt krav och behov. Du som kund
kommer innan tecknande av ny forsdkringsprodukt fa
ett komplett faktablad om vilka risker och produktvillkor
som géller for just din forsakring. Det finns ocksa risker
som ar forknippat med forsakringsbolaget dar
forsakringsavtalet tecknas, t.ex. att forsakringsbolaget
inte skulle kunna betala ut garanterat belopp till
spararen.

FINANSIELLA INSTRUMENT

Bolaget erbjuder olika finansiella instrument som
innehaller olika matt av risk. Dessa instrument delas
upp i tva olika riskklasser. Som kund ar det viktigt att Du
forstar inneborden av dessa riskklasser.

| PRODUKTKLASS A ingar tex. aktier, fonder,
obligationer, Open End certifikat och strukturerade
produkter med nominellt kapitalskydd. Marknadsrisken
for olika instrument i produktklass A kan variera stort.
Kapitalskyddade produkter medfér en mycket liten
marknadsrisk da endast eventuell overkurs och
courtage kan forloras vid en negativ marknads-
utveckling. Aktier, fonder, obligationer och Open End
certifikat foljer i regel marknaden 1:1 ocksa i nedgang
och innehaller darfor hogre marknadsrisk. |
PRODUKTKLASS B ingar ¢vriga finansiella instrument
med hogre risk, sasom hévstangscertifikat, MINI
Futures och warranter. Hela investeringsbeloppet
forloras i regel vid en oférandrad eller negativ
utveckling for underliggande marknad eller strategi vid
forekommande l6ptidsforfall.
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Du som kund maste vara inférstadd med bl.a. féljande:

> att placeringar eller andra positioner i finansiella
instrument sker pa Din egen risk

> att Du som kund sjalv noga maste satta Digin i
vardepappersforetagets allmanna villkor for
handel med finansiella instrument och i
férekommande fall information i prospekt samt
ovrig information om aktuellt finansiellt
instrument, dess egenskaper och risker

> att vid handel med finansiella instrument &r det
viktigt att kontrollera all rapportering avseende
Dina transaktioner och innehav samt omgéaende
reklamera eventuella fel

> att det ar viktigt att fortlopande bevaka
vardeférandringar pa innehav av och positioner i
finansiella instrument

> att Du som kund sjalv maste initiera de atgarder
som erfordras fér att minska risken for férluster

Allméan information om risk finner Du pa sida 7-12.
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